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Finansal Tablolar Analizi |SSERCIEN

Muhasebe, “mali karaktere sahip olaylar1 para birimiyle ifade ederek siniflayan, tarih sirasi
ile kaydeden, raporlayan ve raporlari yorumlayan bir mali sanattir.”

» Bu tanima gore, muhasebenin yerine getirdigi raporlama iglevi finansal tablo kavramini dogurmaktadir.

- isletmede meydana gelen olaylari belirli dSnem araliklariyla isletme sahiplerine, kredi verenlere ve diger
ilgililere aktarmak muhasebenin en onemli gorevlerindendir.

+ Isletmenin mali durumu ile yakindan ilgilenen bu gruplar genellikle isletmenin, mali yapisini, karliigini ve
kullandigi fonlarin kaynaklarini bilmek ister.
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Bu gereksinimler agagida siralanan finansal tablolar ile yerine getirilir.

A) TEMEL TABLOLAR
Bilanco,
Gelir Tablosu,

Satislarin Maliyeti Tablosu,

A) DIGER TABLOLAR
Fon Akim Tablosu,
Net isletme Sermayesi Degisim Tablosu
Nakit Akim Tablosu,
Oz Kaynaklar Degisim Tablosu,

Kar Dagitim Tablosu,
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Finansal tablolar; muhasebe sistemi iginde kaydedilen ve toplanan bilgilerin, belirli zaman
araliklariyla bu bilgileri kullanacak olanlara iletiimesini saglayan araclardir.

¢ Finansal tablolarin amaci;
1. Yatinmcilar, kredi verenler ve diger ilgililer igin karar almada yararl bilgiler saglamak,
2. Gelecekteki nakit akimlarini degerlendirmede yararl bilgiler saglamak,
3. Varliklar, kaynaklar ve bunlardaki degisiklikler ile isletme faaliyet sonugclari hakkinda bilgi saglamak.
* Finansal tablolarin kullanicilarina sundugu bilgiler;
Ekonomik kararlarin alinmasini saglayacak bilgiler,
isletmenin kazanma gliclinii dngérmek, karsilastirmak ve degerlendirmek icin gerekli bilgiler.
isletmenin hedeflerine ulasmada ve kaynaklarinin etkin kullaniimasinda yéneticilerin basarisini dlgmek igin gerekli bilgiler,
isletmenin parasal olanaklarindaki artis (azalis) ve yeterli kar dagitimi yapilip yapilmadigina iligkin bilgiler,
Devlet payi olan vergi tutarinin belirlenmesini saglamak Uzere gerekli bilgiler,
Makro ekonomik kararlara yardimci olarak istatistiksel bilgiler,
isletmenin denetlenmesine olanak verecek bilgiler,
Halka acilmalarda potansiyel yatirirmcilara sunulacak bilgiler,

isletme yonetiminin ileriye doniik kararlar almasina olanak verecek bilgiler.
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Finansal tablo kullanicilan,

- Yoneticiler,

* Yatinmclilar,
Kredi kurumlart,
isci ve isci Kuruluslari,
Devlet,

Mali analistler,
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Finansal Tablolarin Genel Nitelikleri

- Isletmede meydana gelen finansal olaylarin isletme ile ilgililerine sunulmasinda finansal arag olarak kullanilan
finansal tablolarin; kapsadigi bilgilerin, bilgi kullanicilarina yararli ve anlasilabilir olmasi igin bazi 6zellikleri
bulunmasi gerekir. Finansal tablolarda yer alan bilgiler, her sey den 6nce, kanitlanabilir, tarafsiz, olayi
temsilde dogruluk 6zelliklerini tagiyarak guivenilir olmalidir.

+ Diger taraftan s0z konusu bilgilerin alinacak kararlarda yararl olabilmesi i¢in, ihtiyaca uygun ve kararlarla ilgili
olmasi gerekir. Bunu igin de; bilgilerin tahmin ve geri besleme degerinin bulunmasi ve zamaninda
sunulmasi gereklidir. Ayrica finansal tablolarda yer alan bilgiler karsilastirilabilir ve 6nemli olmalidir. Ayni
zamanda, hazirlanan finansal tablolarin saglamis oldugu fayda finansal tablolari hazirlamak igin katlanilan
maliyetten daha fazla olmalidir. En azinda saglanan fayda katlanilan maliyete egit olmalidir.
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Finansal tablolar;

» Rasyonel yatirim, kredi ve benzeri yatirimlarin karar verilmesinde, mevcut ve muhtemel yatirimcilara kredi
verenlere ve diger kullanicilara yararl bilgiler saglamalidir. Bu bilgiler is hayati ve ekonomik faaliyetleri makul
derecede anlayabilen ve bilgileri makul dlgtde inceleyebilecekler tarafindan kavranabilir olmalidir,

« Yatinmcilara, kredi verenlere ve digerlerine, ilgili igletmeye, muhtemel net nakit akimlarinin miktarini zaman ve
belirsizligini degerlendirmede yardimci olacak bilgileri saglamaktir.

- Igletmenin ekonomik varliklari, bu varliklar Gizerindeki talepleri, varlik ve varlik tizerindeki talepleri degistiren
islemler, olaylar ve kosullar hakkinda bilgi vermelidir,

+ Kar ve kar 6gelerinin dlgulebilmesi ile ilgili bilgi saglamalidir,

« isletmenin nakdi nasil kazanip harcadigi hakkinda, bor¢ para alma ve borglarini 6demesi hakkinda, isletmenin
sahiplerine dagittigi nakit kar payi ve diger varliklar hakkinda, isletmenin likiditesi ve iflasini etkileyebilecek diger
faktorler hakkinda bilgi saglamaldir.

« Isletme yoneticilerinin sorumluluklarini nasil yerine getirdikleri hakkinda bilgi saglamaldir,

* Yoneticilere igletme sahiplerinin ¢ikarlariyla ilgili kararlar vermede yararl bilgiler saglamalidir.
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Finansal Tablolarin Kullanim sinirlari;

 Finansal tablolar tarihidir. Tarihi maliyetlere gére hazirlanirlar.

* Finansal tablolar genel amaglidir ginkl ¢ok degisik kullanici gruplarinin ihtiyaglarini karsilamak igin
hazirlanirlar.

Finansal tablolar genel amaclara uygun olarak bolumlendirilir.

Finansal tablolar ¢ok sayida islemleri 6zet olarak sunar.
Finansal tablolarda degisik degerleme yontemleri uygulanmig olabilir.

Finansal tablolar dizenlendigi ulkenin parasal birimi ile hazirlanir ve genellikle paranin satin alma gucunu
yansitmaz.

 Finansal tablolarda 6ngoérulere ve yargilara yer verilebilir. Ancak, bunlarin dogrulanabilecegi kaynaklar
sunulmaldir.

* Finansal Tablolarda kullanilan dil muhasebedir.
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Temel Finansal Tablolar;
* Bilanco,
* Gelir Tablosu,

« Satiglarin Maliyeti Tablosu

Diger Finansal Tablolar;
* Fon Akim Tablosu,
» Net isletme Sermayesi Degisim Tablosu
* Nakit Akim Tablosu,
+ Oz Kaynaklar Degisim Tablosu,

» Kar Dagitim Tablosu,
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BILANGCO

isletme Ad1, Tarih, Para Birimi,

1. DONEN VARLIKLAR

3. KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR

10. Hazir Degerler 30. Mali Borglar

11. Menkul Kiymetler 32. Ticari Borglar

12. Ticari Alacaklar 33. Diger Borglar

13. Diger Alacaklar 34. Alinan Avanslar

15. Stoklar 35. Yillara Yaygin insaat ve Onarim Hakedis

17. Yillara Yaygin insaat ve Onarim Maliyetleri 36. Odenecek Vergi ve Diger Yukimlilikler

18. Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari 37. Borg ve Gider Karsiliklari

19. Diger Donen Varliklar 38. Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Karsiliklari

2. DURAN VARLIKLAR

39. Diger Kisa Vadeli Yabanci kaynaklar

22.

Ticari Alacaklar

4. UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR

23.

Diger Alacaklar

40. Mali Borglar

24. Mali Duran Varliklar 42. Ticari Borglar

25. Maddi Duran Varliklar 43. Diger Borglar

26. Maddi Olmayan Duran Varliklar 44. Alinan Avanslar

27. Ozel Tikenmeye Tabi Varliklar 47. Borg ve Gider Karsiliklari

28. Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari 48. Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Karsiliklar

29.

Diger Duran Varliklar

49. Diger Uzun Vadeli Yabanci kaynaklar

5. 0Z KAYNAKLAR

50 Odenmis Sermaye

52. Sermaye Yedekleri

54. Kar Yedekleri

57. Gecmis yillar karlari

58. Gecmis yillar Zararlari (-)

59. Dénem Net Kari (Zarari)
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BILANCO

Bilango igletmenin belli bir tarihteki mali durumunu yani varlik ve kaynak durumunu gdsteren tablodur. Bilango
Ozellikleri ve igerigi;

1- Bilango, aktif ve pasif olarak iki bolimden olugur. Aktifte isletmenin sahip oldugu ekonomik degerler (VARLIKLAR),
pasifte ise KAYNAKLAR (borg ve sermaye) yer alir.

2- Bilango aktif toplami ile pasif toplami birbirine egittir. VARLIKLAR = KAYNAKLAR, ya da VARLIKLAR = BORC +
OZKAYNAK.

3- Bilangoda varliklar likiditeye (paraya donusim hizina) gére kaynaklar ise vade yapilarina gére siralanir.
4- Bilangoda aktif ve pasif kalemler brut tutarlari ile kaydedilir.

5- Aktifte, aktif dUzenleyici hesaplar pasifte ise pasif duzenleyici hesaplar indirim kalemleri olarak yer alirlar.
Duzenleyici hesaplarin kullanimi ile aktif ve pasif net degerleri ile gosterilmis olur.

6- Aktifte, Donen Varliklar ile Duran Varliklar yer alir.
7- Pasif, Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar (KVYK), Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar (UVYK) ve Oz Kaynaklardan olusur.
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ISLETME OZET GELIR TABLOSU

Onceki Dénem

Cari Donem

A- BRUT SATISLAR

B- SATIS INDIRIMLERI (-)

NET SATISLAR

D- SATISLARIN MALIYETI

BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI

E- FAALIYET GIDERLERI (-)

FAALIYET KARI VEYA ZARARI

F- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KARLAR

G- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIDER VE ZARARLAR (-)

H- FINANSAMAN GIDERLERI (-)

OLAGAN KAR VEYA ZARAR

i- OLGANDISI GELIR VE KARLAR

J- OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR (-)

DONEM KARI VEYA ZARARI

K- DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUKUMLULUK KARS.(-)

DONEM NET KARI VEYA ZARARI
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GELIR TABLOSU

isletmenin bir faaliyet dénemindeki faaliyetlerinin sonucunu kar veya zarar olarak gosteren tablodur.

1- Briit Satis Kari: Isletmenin ana faaliyeti konusundaki mal ve hizmet satislarindan elde edilen kardr.
2- Satis indirimleri: Net satis gelirlerini bulabilmek igin briit satiglarindan indirimesi gereken, satis iadeleri ve satis 1skontolarini kapsar.
3- Satiglarin Maliyeti: isletmenin dénem icindeki satiglarinin maliyetidir.

4- Faaliyet Giderleri: isletmenin ana faaliyetleri ile ilgili olan ve (iretim maliyetlerine yiikklenmeyen AR-GE, Pazarlama Satis ve Dagitim, ve
Genel Yonetim Giderlerinin olusturdugu gider grubudur.

5- Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar: isletmenin esas faaliyetleri disindaki, istiraklerden, bagl ortakliklardan elde ettigi kar payi
(temettt) gelirleri ile faiz, kira geliri, kambiyo kari, menkul kiymetlerin satis karlar gibi gelir ve karlardan olusur.

6- Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar: isletmenin esas faaliyeti disindaki olagan faaliyetlerle ilgili gider ve zararlardan olusur.
Menkul Kiymet Satis Zararlari, Kambiyo Zararlari, Karsilik Giderleri gibi.

7- Finansman Giderleri: isletmenin borglarindan dolayi katlandigi ve varlik maliyetlerine eklenmemis bulunan faiz, kur farklari, kredi
komisyonlari ve benzeri giderlerden olusur.

8- Olagandisi Gelir ve Karlar: isletmenin olagan faaliyetlerinden bagimsiz olan arizi nitelik tagiyan duran varlik satisindan saglanan karlar ile
olagandisi olay ve gelismeler sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve karlardir.

9- Olagandisi Gider ve Zararlar: isletmenin olagan faaliyetlerinden bagimsiz, sik ve diizenli olarak ortaya ¢cikmayan gider ve zararlardir.
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FON AKIM TABLOSU

Bir donem icinde isletmenin saglamis oldugu tum mali kaynaklari ve bunlarin kullanim yerlerini gostererek bilanco
ve gelir tablosunda gorulmeyen fon akimini ortaya koymak amaciyla duzenlenen finansal tablodur.

Fon akim tablosu bilango ve gelir tablosu ile birlikte ilgililere sunulur. Boylece, isletmenin mali gtict ve bu mali
gucun nasil kullanildigi, gelecekteki fon gereksiniminin ne oldugu gibi konularda bilgi verir. Tablonun en basit haliyle
dizenlenmesi; bir ddbneme ait ddbnem basi ve donem sonu bilancolarinin karsilastirilmasi ile olur.

Fon Kaynaklari: Fon Kullanimlart:
1- Pasif Kaynaklarindaki Artiglar, 1- Pasif Kaynaklarindaki Azalislar,
- Kisa vadeli Borglarda artis - Kisa vadeli Borglarda azalig
- Uzun Vadeli Borglarda artis - Uzun Vadeli Borglarda azalig
-0z Kaynaklarda artis - Oz Kaynaklarda azalig
2- Aktif Kalemlerdeki Azalis, 2- Aktif Kalemlerdeki Artis,
- D6nen Varliklarda azalis, - Donen Varliklarda artis,

-D Varlikl
- Duran Varliklarda Azalis uran Varliklarda artis,
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Ornek:

- Kasadaki artis FON KULLANIMI,
- Bankadaki azalis FON KAYNAGI,

- Demirbaglardaki azalis FON KAYNAGI,
- Saticilardaki artis FON KAYNAGI,

- Sermayedeki azalis FON KULLANIMI,

2004 2005
Kasa 5000 7000
Bankalar 8000 7000
Demirbaglar 12000 11000
Saticilar 10000 13000
Sermaye 15000 14000
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FINANSAL TABLOLAR ANALIZI TURLERI

1. Analiz Kapsamina Gore:
a) Statik Analiz: Finansal tablolar analizinde, bir yila ait olan veriler Gzerinden yapilan analizdir.
b) Dinamik Analiz: isletmenin birden fazla doneme ait mali tablolari Gzerinden yaruttulen analizdir.

2. Analiz Amacina Gore:

a) Yonetim Analizi: isletme ydnetimi tarafindan isletmenin basari diizeyini, performansinin, verimliliginin
Olcllmesi, planlamaya ve kontrole veri saglamak Uzere yapilan analizler.

b) Kredi Analizleri: isletme icinden ya da disindan kigilerce, isletmenin borg 6deme gulclini belirlemek igin
yapilan analizlerdir.

¢) Yatinm Analizleri: isletme sahip ve ortaklari ile isletmeye ortak olmak isteyen yatirimcilar tarafindan
yaptirilan ve daha ziyade firmanin karlihidi, mevcut karlihginin devamlihgi, temettlii miktari gibi konulari
icine alan analizdir.

3. i¢ Analiz- Dis Analiz:

* Finansal tablo analizleri igletme iginden yapiliyorsa i¢ analiz, isletme disindan yapiliyorsa dig analiz olarak
nitelendirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN ANALIZ TEKNIKLERI

« Kargilastirmali Tablolar Analizi (Yatay Analiz),
* Yizde Yontemiyle Analiz (Dikey Analiz),
* Egilim YUzdeleri ile Analiz (Trend Analizi)

* Oran Ydéntemi ile Analiz (Rasyolar)
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KARSILASTIRMALI TABLOLAR ANALIZI

* Bir isletmenin iki ya da daha fazla déneme ait finansal tablolar, bir birini izleyen donemlerde karsilastiriimali olarak
analiz edilmek istendiginde karsilagtirmali tablolar analizinden yararlanilir.

* Bir igletmenin birden fazla donemlerine ait tablolar kargilastiriimali olarak dizenlenir. Bu tablolar en az iki donem
olmak Uzere, iki ddonemden daha fazla donemler icinde duzenlenebilir.

» Bu tUr tablolardan isletmenin ge¢mis yillarina ait finansal durumunu gormek mumkun olurken isletmenin mevcut
finansal durumun ile ilgili bilgiye de sahip olmak mumkundur. Bu tablolarin analizi sonucunda da gelecek yillara ait
finansal durum hakkinda fikir sahibi olmakta mimkunddar.

* Finansal tablo analizi ikiden daha fazla yillar i¢in yapilirsa ya baslangi¢ yili baz yil olarak alinir ya da her bir yil
oncesindeki yil baz yil olarak dikkate alinir.

» Kalemler arsindaki farklar ve degisim yuzdeleri belirlendikten sonra, bu degisimlere sebep olabilecek nedenler
aranir. Aktif kalemdeki bir artis aktifteki bir azaligstan mi yoksa pasifteki bir artigtan dolay1 meydana gelmis olabilir ya
da bunun tam tersi olabilir. Kalemlerdeki degisimler hesaplandiktan sonra kalemlerdeki degisimlerin olumlu ya da
olumsuz olarak yorumlanmasi gerekir.
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Ornek: CAMSAN AS.’'nin Dénen varliklari ayrintili ve karsilastiriimali olarak verilmektedir. Karsilastirmali analizini

yapiniz. 2000 2001

DONEN VARLIKLAR

700 KASA 78.000 28.000
701 ALINAN CEKLER 21.600 41.000
102 BANKALAR 27.000 54.000
103 VER. CEKLER VE OD. EMIRLERI (5.400) (3.000)
110 HISSE SEN. 36.000 18.000
120 ALICILAR 45.000 80.000
153 TICARI MALLAR 80.000 | 140.000
TOPLAM 222.200 | 358.000

Yatay Yiizde = (ilgili kalemde baz alinan yil verisine gére artis veya azalis/Kaleme ait baz alinan yil verisi)

2000 2001 Artig/Azalis | Artig/Azalig
Tutari Yizdesi (%)
100 KASA 18.000 28.000 +10.000 55.55
101 ALINAN CEKLER 21.600 41.000 +19.400 89,81
102 BANKALAR 27.000 54.000 +27.000 100,00
103 VER. CEKLER VE OD. EMIRLERI (5.400) (3.000) -1.400 -25,92
110 HISSE SEN. 36.000 18.000 -18.000 -50,00
120 ALICILAR 45.000 80.000 +35.000 77,78
153 TICARI MALLAR 80.000 140.000 +60.000 75,00
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KARSILASTIRILMALI GELIR TABLOSU ANALIzi VE YORUMU

Onceki Cari Donem | Artig/Azalis Artis/Azalis
Donem Tutan Yiizdesi (%)
2000 2001

BRUT SATISLAR 12.000 18.000 6.000 50
SATIS INDIRIMLERI (-) (2.000) (2.500) 500 25
NET SATISLAR 10.000 15.500 5.500 55
SATISLARIN MALIYETI (-) (6.000) (10.000) 4.000 66,7
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 4.000 5.500 1.500 37,5
FAALIYET GIDERLERI (1.000) (2.000) 1.000 100
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 3.000 3.500 500 16,7
FAALIYETDISI GELIRLER 3.000 1.000 -2.000 -66,7
FAALIYETDISI GIDERLER (1.000) (1.500) 500 50
FINANSAMAN GIDERLERI (1.000) (1.500) 500 50
DONEM KARI VEYA ZARARI 4.000 1.500 2.500 -62,5

Brit ve Net Satislardaki Degisiklik

isletme ydnetimi satislar gelistirmek ve satis diizeyinin, yeterli briit satis kari ve faaliyet kari birakacak bir diizeyde
olmasini ister.

isletmeye bakildiginda Briit satislari %50 artarken net satislari %55 oraninda artmistir.

Bu durum satis indirimlerindeki artis hizinin (%25) brit satiglardaki artis hizindan daha disik anlamini tagimaktadir.
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YUZDE YONTEMIYLE ANALIZ (DIKEY ANALIZ)

» Bu yontemle, isletmenin bilango ve gelir tablosu yluzde degerleri ile ifade edilir. Yuzde ydontemiyle tek bir yilin finansal
tablolar kullanilabilecegi gibi, birden fazla yilin tablolari kullanilarak, her bir yilin ylzdeleri karsilastirilabilir.

* Bu yontemde, isletmenin bilangosundaki toplam varliklar %100 olarak kabul edilir. Her bir varlik kalemi toplam
varliklarin ylzdesi olarak ifade edilir. Ayni sekilde toplam kaynaklarda %100 olarak kabul edilir ve bor¢larin ve 6z
kaynaklarin toplam kaynaklardaki payi belirlenir.

« Isletmenin gelir tablosunda ise net satiglar en nemli kalemdir ¢link( igletmelerin esas gelir getirici faaliyetleri satig
islemleridir. Bu nedenle net satiglar %100 kabul edilir diger gelir tablosu kalemleri buna gore belirlenir.

Dikey Yiizde = ilgili kalem verisi/ Baz alinan kalem verisi
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Prestij AS Karsilagstirmali Tablolar Analizi

AKTIF 2000 | Grup Toplamina Genel PASIF 2000 Grup Genel
Orani (%) Toplama Toplamina Toplama
Orani (%) Orani (%) Orani (%)
1. DONEN VARLIKLAR 3. K.V.Y. KAY.
Hazir Degerler 120.000 9,37%| 7,02% Banka Kredileri 401.000 52,83% 23,45%
Ticari Alacaklar 522.000 40,75%  30,53% Satict Kredileri 210.000 27,67% 12,28%
Stoklar 587.000 45,82% 34,33% Diger. K.V.Y. KAY. 148.000 19,50% 8,65%
Diger Donen Varliklar 52.000) 406%  3,04% K.V.Y. KAY. TOP. 759.000 100,00%] 44,39%
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI [1.281.000 100,00% 74,91% @ U.V.Y. KAY. TOP. 311.000 100,00%j 18,19%
2. DURAN VARLIKLAR 5. 0Z KAYNAK
Maddi Duran Varliklar 398.000 92,77%  23,27% Odenmis Sermaye 294.000 45,94% 17,19%
-) Amortismanlar 105.000 (24,48% (6,14%) Sermaye Yedekleri 151.000 23,59%) 8,83%
Net Maddi Duran Varliklar 293.000 68,30% 17,13% Kar Yedekleri 145.000 22,66% 8,48%
Diger Duran Varliklar 136.000 31,70% 7,95% Donem Net Kari 50.000 7,81%) 2,92%
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 429.000 100,00%| 25,09% 0OZ KAYNAK TOP. 640.000 100,00% 37,43%)]
TOPLAM AKTIF 1.710.000 | 100,00% TOPLAM PASIF 1.710.0 100,00%
00
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EGILIM YUZDELERI ILE ANALIZ (TREND ANALIZi)

Bu yontemde, finansal tablolarda incelenecek donemlere ait bir yil esas alinir. Bu yila ait tutarlar 100 kabul edilerek,
diger donemlere ait degerler esas alinan yilin ayni degerleri ile karsilastirilarak yuzde yontemine gore oranlanir. Bu
sekilde, finansal tablolarda yer alan kalemlerin donemlere arasinda gostermis oldugu artis veya azalislar tespit
edilerek, bu degisimlerin dnemleri ortaya konmaya calisilir.

Trend Yiizdesi = [(ilgili kalem cari yil verisi)/(ilgili Kalem Baz alinan yil verisi)]X100
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AKTIF 1999 2000 2001 1999 2000 2001
Donen Varliklar
Hazir Degerler 10000 13000 11000 100,00% 130,00% 110,00%
Ticari Alacaklar 23000 20000 25000 100,00% 86,96% 108,70%
Stoklar 18000 22000 24000 100,00% 122,22% 133,33%
Donen Varliklar Toplami 51000 55000 60000 100,00% 107,84% 117,65%
Duran Varlklar

ali Duran Varliklar 8000 8000 8000 100,00% 100,00% 100,00%

addi Duran Varliklar 18000 20000 12000 100,00% 111,11% 66,67%
Duran Varliklar Toplami 26000 28000 20000 100,00% 107,69% 76,92%
IAKTIF TOPLAMI 77000 83000 80000 100,00% 107,79% 103,90%
PASIF
KVYK

ali Borglar 2000 10000 14000 100,00% 500,00% 700,00%
Ticari Borglar 25000 30000 34000 100,00% 120,00% 136,00%
(Od. Verg. Ve Fon. 5000 6000 7000 100,00% 120,00% 140,00%
KVYK Toplami 32000 46000 55000 100,00% 143,75% 171,88%
UVYK

ali Borglar 15000 10000 5000 100,00% 66,67% 33,33%
JUVKY Toplami 15000 10000 5000 100,00% 66,67% 33,33%
0Z KAYNAKLAR
(Odenmis Sermaye 15000 15000 15000 100,00% 100,00% 100,00%
Sermaye Yedekleri 8000 10000 12000 100,00% 125,00% 150,00%
Kar Yedekleri 6000 7000 7000 100,00% 116,67% 116,67%
Gec. Yil. Zarari 0 [0 5000 100,00%
Donem Net Kari 1000 [0 0 100,00%
Donem Net Zarari 0 5000 9000 100,00%
Oz Kanaklar Toplam 30000 27000 20000 100,00% 90,00% 66,67%
PASIF TOPLAMI 77000 83000} 80000 100,00% 107,79% 103,90%
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ORAN YONTEMI ILE ANALIZ (RASYOLAR)

» Finansal tablolar analizinde kullanilan en yaygin yontemlerden birisi de oran yontemi ile analiz teknigidir.

» Bu analiz tekniginde, finansal tablolar arasindaki anlamli iligkiler, birbirinin ylizdesi veya birkag kati olarak
belirtilir.

» Rasyo yontemi ile analiz, hesap veya hesap gruplari arasinda matematiksel iligkiler kurulmak suretiyle,
isletmenin ekonomik ve mali yapisi ile karlilik, ¢alisma durumu hakkinda bir yargiya ulasmaya galismakiir.

» Rasyo yontemi ile analiz teknigi, iki kalem arasindaki iliskinin basit matematiksel ifadesidir,

« Rasyolarin (oranlarin) hesaplanmasi tek basina bir amag degildir. Onemli olan hesaplanan bu matematiksel
ifadelerin isletmenin amagclari ile bitlnlestirerek degerlendiriimesi ve yorumlanmasidir.

* Hesaplanan bu oranlarin isletmenin amacina yonelik yorumlanmasinda, igletmenin ge¢cmis yillarda hesaplanan
oranlarla, genel kabul gormus dlgulerle ya da isletmenin bulundugu endustri kolu igin gelistirilen oranlarla
mukayese edilmesi ve buna gore yorumlanmasi 6nem arz eder.
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Oranlarin Siniflandirilmasi

Dersimiz boyunca oranlar igletme faaliyetlerinin degerlendiriimesindeki kullanis bigimlerine gore siniflandirilacaktir.

Bunlar;
Likidite Oranlari
Mali Oranlar
Faaliyet Oranlari

Karlhlik Oranlari

= VilVIIVA
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isletme ilgilileri, 6zellikle isletmeden alacaklari olanlar, yoneticiler, firmalara kisa vadeli borg verecek olan bankalar,
likidite oranlari ile isletmenin kisa vadeli borglarini, vadesi geldiginde donen varliklari ile derhal 6deyebilecek
durumda midirlar? Sorusunu cevaplamaya galismaktadirlar.

« Likidite Oranlari kendi iginde Gge bolumlenir: Cari Oran, Asit-test Orani, Nakit Orani. Ayrica likidite durumunun
analizinde bu oranlar disinda destekleyici oranlarda hesaplanabilir (Alacak devir hizi orani, Stok devir hizi
orani... gibi)
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Cari Oran

Doénen Varliklar ile kisa vadeli yabanci kaynaklar arasindaki iliskiyi gosteren bir orandir.

DonenVarliklar

KVYK

CariOran =

e  Cari oran, isletmenin genel likidite durumunu ortaya koyarak isletmenin net ¢alisma sermayesinin yeterli olup
olmadigdini ortaya koyar. Bu nedenle orana ¢alisma sermayesi orani da denilmektedir.

e  Oranin payinda bulunan dénen varliklar toplami, sipheli alacaklar karsihgi, stok deger dusus karsiligi gibi aktif
duzenleyici hesaplarin toplamdan dusuldikten sonraki tutari yansitir.

e  Dobnen varliklarin toplaminin Kisa vadeli yabanci kaynaklardan yuksek olmasi istenir. Bu nedenle Oranin mutlak
olarak 1'den buyuk olmasi gereklidir. Cari oranin 1’den buyuk olmasi isletmenin 6deme gucunun emniyet mariji
olarak gorulmektedir. Genel kural olarak ise, oranin 2 olmasi yeterli kabul edilir.
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Asit - Test Orani

Asit-test orani cari orani tamamlayan bir likidite oranidir. isletmenin her 1 TL icin ne kadar slratle paraya
cevrilebilen likit donen varligi oldugunu gosterir.

DonenVarliklar — Stoklar

KVYK

DonenVarliklar — (Stoklar + GelecekDonemGiderleri)
KVYK

Asit — TestOrani =

Asit — TestOrani =

Asit-test oraninin 1 olmasi yeterli sayllmaktadir. Oranin bir olmasi igletmenin kisa vadeli yabanci kaynaklarinin
tamamini nakit ve hizlica paraya gevrilebilen degerlerle karsilanabilecegini gosterir.

Asit-test oraninin 1 den kuguk olmasi durumunda hemen likidite durumunun kétt oldugu yorumu yapiimadan once
stok devir ve alacak devir hizlarina da bakmak gerekir. Stok devir hizi ve alacak devir hizi yuksek olan igletmeler
kisa vadeli yabanci kaynaklarin 6denmesinde zorluk gekmeyebilir.
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Nakit Orani

Bu oran, para ve benzeri dederlerin kisa vadeli yabanci kaynaklara oranidir. isletmenin elindeki mevcut hazir degerler ile kisa
vadeli borglarin ne élgide karsilandigini gdsterir.

Nakit orani, faaliyetlerden saglanan fon giriglerinin durmasi ve alacaklarin tahsil edilememesi durumunda, isletmenin kisa
vadeli borglarini 6deme giicind yansitmaktadir.

HaziazirDe ler(Kasa + Bankalar + NakdeEsakderVarlirVar)
KVYK

NakitOrani =

Nakit Oraninin 0.20’nin altina digsmemesi genel bir kural olarak istenir. Bu oranin 0.20’nin altinda olmasi durumunda
para bulma sansi oldukga azdir. Ote yandan oranin ¢ok yliksek olmasi da arzulanmaz ¢linkii nakit fazlasinin iyi
kullanilamadigi ve hareketsiz birakildigi anlamini tagir. Bu durum igletmenin para kazanma durumunu azaltarak gelir
dusuklugane neden olur.
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Stok Bagimlilik Orani

Asit-test oraninin 1’den kuguk olmasi durumunda; borglarin geri 6denmesinde igletmenin stoklara olan bagimlihginin
Olcimunde kullanilan bir orandir.

Stok bagimlilik orani, isletmenin kisa vadeli bor¢larinin geri 6denmesinde, hazir de@erleri ve diger suratle paraya
cevrilebilir varliklarin diginda, stoklarin ylzde kaginin satilmasi gerektigini gosterir.

Bagka bir ifade ile igletmenin kisa vadeli borglarinin 6denmesinde, stok satisina ne derecede bagimlh oldugunu ortaya
koyar.

Stok Bagimhilik Orani = (KVYK-(Hazir Degerler+Menkul Kiymetler+Alacaklar))/Stoklar
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AKTIF CAMSAN TiC. 01.12.2003 TARIHLI BILANCOSU PASIF
100 KASA 300 BANKA KRED. 3.000.000
102 BANKALAR 9.000.000 | 320 SATICILAR 12.000.000
120 ALICILAR 3.000.000 | 321 BORC SENET. 3.000.000
153 TICARI MALLAR 3.000.000 | 405 CIK. 9.000.000
255 DEMIRBASLAR 15.000.000 | TAHVILLER 9.000.000
257 BIRIKMIS AMORT. 10.000.000 | 500 SERMAYE

(4.000.000)
36.000.000

Cari Oran 36.000.000

DénenVarliklar Asit-Test Orani

KVYK 5 .
Usit — TestOrani = DonenVarliklar — Stoklar
KVYK

CariOran =

Donen Varliklar = Kasa + Bankalar + Alicilar + Ticari Mallar
30,000,000 -15,000,000

= ileri + + i Asit — TestOrant = 0,83
KVYK = Banka Kredileri + Saticilar +Bor¢ Senetleri si 18,000,000
CariOran = 30,000,000 =1,66 Nakit Orani
18,000,000
. HaziazirDe ler(Kasa + Bankalar + NakdeEsakderVarlrVar)
NakitOrani =
KVYK
NakitOran = 9,000,000 + 3,000,000 - 0.66
18,000,000
S MIVIVA
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FAALIYET ORANLARI

Faaliyet oranlari isletmenin faaliyetlerinde kullanilan varliklarin etkili bicimde kullanihp kullanilmadigi hakkinda bilgi veren
oranlardir.

Stok Devir Hiz
Stok devir hizi belirli bir dénem iginde stoklarin kag defa yenilendigini gosterir.

S.D.H = (Satislarin Maliyeti)/Ortalama Stok

Ornek: Satiglarin maliyeti 12,000,000 TL, Dénem bas! stok 2,800,000 TL ve Dénem sonu stok 3,200,000 oldugu bir
isletmede

B 12,000,000 B
(2,800,000 + 3,200,000) / 2

Burada stoklarin yilda 4 kez devrettigi anlagiimaktadir. Stoklar ay esasina gore 12/4= 3 ayda bir, glin esasina gore
360/4=90 gunde bir devretmektedir ya da yenilenmektedir.
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Alacak Devir Hizi

Alacak devir hizi orani, belirli bir donemdeki kredi satiglar tutarinin, hesap donemi sonundaki ticari alacaklar tutarina veya
ortalama ticari alacaklar miktarina boliunmesi ile elde edilen orandir. Alacak devir hizi orani alacaklarin tahsil
yetenegini gosteren orandir. Ticari alacaklarin kalitesi ve likiditesi hakkinda bir bilgiye ulagmak igin kullanilan
onemli bir orandir.

ADH = (Kredili Net Satis Tutari)/Ortalama Ticari Alacaklar

Kredili satislarin net bilinmemesi durumunda, net satiglar tutari da esas alinabilir. Alacak devir hizi igletmenin likidite durumunun élgtlmesinde
yararlanilan tamamlayici oranlardan birisidir.

Alacak devir hizinin artisi, isletmenin lehine yorumlanan bir durum olup, galisma sermayesinin alacaklara nispeten az baglandigini
gosterir. Bunun tersi ise ¢galisma sermayesinin biiyiik bir kisminin alacaklara baglandigini gosterir.

Alacaklarin Ortalama Tahsilat stresi Orani
Alacaklarin Ortalama Tahsilat Siiresi = 360/Alacak Devir Hizi olarak hesaplanabilir.

Ornek: Belirli bir ddSnemde isletmenin kredili satis tutari 12,000,000 TL. dénem sonundaki ticari faaliyetlerden dogan alacak senetlerinin borg
kalani 700,000 TL alicilardan dodan alacaklar hesabinin borg¢ kalani 1,300,000 TL ise alacaklarin devir hizi orani nedir?

12,000,000 360
= (700,000 +1,300,000) /2 =12 AlacaklarmOrtalamaTahsilatStiresi = 1 = 30giin
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Net isletme Sermayesi Devir Hizi

Net calisma sermayesinin yeterli olup olmadigi hakkinda bilgi verir.
Net calisma sermayesi devir hizinin diisiik olmasi, isletmenin asiri net galisma sermayesine sahip oldugunu, stok
ve alacak devir hizinin yavas oldugunu, isletmenin gereksiniminden fazla oldugunun gdstergesidir. Net calisma

sermayesi devir hizinin yiiksek olmasi, isletme net ¢alisma sermayesinin verimliliginin yliksek oldugunu ifade eder.
Ancak verimlilik ile karhlik bir arada oldugu surece anlam tasir. Bu nedenle karlilik ve verimlilik birlikte incelenmelidir.

NCSDH=(Net Satislar)/(Ortalama Net Calisma Sermayesi)

Net calisma sermayesi devir hizi ile ilgili belli bir 6l¢t yoktur. EndUstri kollarina goére farklihk gosterir.
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Donen Varliklar Devir Hizi

Donen Varlik Devir Hizi = (Net Satiglar/Ort. Donen Varliklar)

Oranin yuksek olmasi, donen varliklarin verimliliginin yuksek oldugunu gosterir. DusUk olmasi ise, isletmede donen
varliklarda bir asirilik, stok ve alacak devir hizinin diguk oldugunu gosterir.

Bu oran igin belli bir 6Igl yoktur. isletmeden isletmeye farkllik gésterir.

Duran Varhiklar Devir Hizi

Duran Varlik Devir Hizi = (Net Satislar/Ort. Duran Varliklar)
Oranin dusuk olmasi duran varliklarin yeteri kadar verimli kullaniimadigini ve duran varliklardan istenilen gelirin elde
edilemedigini gosterir. Oranin yuksek olmasi ise, igsletmenin duran varliklardan verimli olarak fayda sagladigini

gosterir. Cok yuksek ¢gikmasi ise igletmenin duran varliklardan kapasitelerinin Gzerinde yararlandigini gosterir.

Bu oranla ilgili belirli bir kabul olmamakla beraber, buylk sanayi kuruluslarinda oranin 2 olmasi uygun gorulmektedir.
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Aktif Devir Hizi

isletmenin sahip oldugu tim varliklarin verimliligini 6lgmede kullanilan bir orandir.
Aktif Devir Hizi = Net Satislar/Ort. Toplam Aktif
Oranin dusuk olmasi igletmenin tam kapasite ile galismadigini gosterir.
Oz sermaye Devir Hizi
Ozsermaye devir hizi, 6zsermayenin (6zkaynagin) ne élciide verimli kullanildigini gésteren bir dlgiddr.
Ozsermaye Devir Hizi = (Net Satislar)/Ozsermaye

Oranin, paydasinda bulunan 6zsermaye tutari donem sonu tutari olabilecegi gibi ddnemin ortalama 6zsermaye tutari da
olabilir.

Oranin yuksek olmasi, isletmenin 6zsermayesini verimli olarak kullandigini gosterir. Ancak, oranin ¢ok yuksek
olmasi igletmenin 6zsermayesinin yeterli oimadigini ve daha ¢ok yabanci kaynak kullandiginin gostergesidir.

Bu oran igin kabul edilmis standart bir 6lgii yoktur. isletmenin dzsermaye oraninin yeterli olup olmadigini 6lgmek igin ayni
is kolundaki diger isletmelerin ve igletmenin kendisinin dnceki yillardaki oranlari ile kargilastiriimasi gerekir.
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MALI YAPI ORANLARI

Finansal Kaldira¢ Orani

FKO = (Toplam Yabanci Kaynaklar)/Aktif(Pasif) Toplami

Varliklarin yizde kaginin borglarla finanse edildigini gdsteren oran olarak yorumlanabilirken, ayni zamanda kaynak toplami
icersinde yabanci kaynaklarin payini gdsteren bir orandir. isletmeler genellikle kaldirag etkisinden yararlanarak firma
degerlerini artirmaya c¢aligirlar. Firma degerinin maksimum oldugu borg seviyesine optimal borg seviyesi denir. Optimal bor¢
seviyesinden sonra borglanmaya devam etmek isletmenin karlihgini etkiler ve iflasa dogru isletmeyi surukleyebilir.

Oranin 0,50 olmasi kabul edilebilir bu oranin Turkiye gibi sermayesi yetersiz olan Ulkelerde 0,60 kabul edilebilir. Ancak bu
dlzeyden sonra borg¢ yukunu artirmak isletme riskini artirarak isletmenin Finansal sikinti igine girmesine neden olabilir.

Finansman Oram
FO = (Ozkaynaklar)/(Toplam Yabanc1 Kaynaklar)

Oranin 1 olmasi istenir. Oranin birden ylksek olmasi igletmeyi borg baskisindan kurtarir igsletmenin rahatlamasina neden
olur. Oranin yuksek olmasi isletme varliklarinin buyudk bir kisminin igletme sahiplerince finanse edildigini gosterir. Ancak,
finansal yoneticiler isletmenin degerini maksimum yapan oran tzerinde durmalilardir.
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Duran Varliklar/Ozkaynaklar Orani

Oran, Duran varliklarin yiizde kaginin Ozkaynaklar ile finanse edildigini gdsterir. Oraninin genelde 1’den kiiglk olmasi
istenir. Oranin 1’den buyuk olmasi duran varliklarin finansmaninda 6zkaynaklarin yetersiz kaldigi1 ve yabanci kaynaklarin
kullanildid1 anlamini tagir.

Ayni sekilde Duran Varliklar/Devamli Sermaye orani da, isletmenin duran varliklarinin yizde kaginin devamli sermaye ile
finanse edildigini gosterir. Duran varliklar/Ozkaynaklar orani 1’den bly(k ise, Duran Varliklar/Devamli Sermaye oraninin 1
esit olup olmadigina bakilmalidir. Bu oranin 1’e yakin veya esit olmasi durumunda duran varliklarin devamli sermaye ile
finanse edildigini ve bu oranin kabul edilebilir bir oran oldugu dusunular. Bu oranin birden ylksek ¢ikmasi ise devamli
sermayenin duran varliklari finanse etmek igin yetersiz kaldigi ve kisa vadeli yabanci kaynaklarin bir kismi ile finanse
edildigi yorumlanir. Bu isletmelerce pek istenmeyen bir durumdur.
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Ornek:
AKTIF CAMSAN TiC. 01.12.2003 TARIHLI BiLAN(;OSU PASIF
DONEN VARLIKLAR 7,000 | KVYK 8,000
DURAN VARLIKLAR 18,000 | UVYK 7,000
OZKAYNAKLAR 10,000
—\ —\
25,000 25,000

Mali Yapisini ve likidite durumunu inceleyiniz.
Finansal Kaldira¢ Orani

_8000+7,000 o o DV 18,000
25,000 DS 17,000

Duran Varhklarin/Devamli Sermaye Orani

FKO

1,058

Finansman Orani

10.000 Net Calisma Sermayesi = Donen Varliklar-KVYK = 7,000-8,000 = -1,000

T 15.000 Cari Oran = 7,000/8,000 = 0,875
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Finansal analiz, sadece sayilara bakmak deqil; isletmenin ruhunu anlamaktadir.

Unutmayin, iyi bir analiz gegmisi okur, gelecegi tahmin eder.

Finansal analizle artik bilangolara Sherlock gibi bakabilir, gelir tablolarinda hazine avina g¢ikabilirsiniz.

BASARILAR!!
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