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BOLUM 1
MALI ANALIZIN TEMELLERI

1.1. AMAC

Bu dersinin amaci, finansal tablolarin analiz edilmesi ve yorumlanmasi igin gereken temel bakis acilarinin
kazandirilmasi dir.

Finansal tablolarin analizi dersinin igerigi iki temel alana odaklanmaktadir:
1. Finansal tablolarin analizi,
2. Analiz sonucunda elde edilen bulgularin degerlendiriimesi ve 6neri sunulmasi.
Bu bilgilerden yola ¢ikarak Finansal Tablolar Analizin tanimini agagidaki sekilde yapabiliriz.

Tanim: Finansal tablolarda yer alan hesap tutarlarinin garpma, bdlme,toplama gibi matematiksel igslemlere tabi
tutulmasi ve elde edilen sonuglarin yorumlanmasidir.

FINANSAL TABLO ANALIZINiN ON KOSULLARI:
1. DOLAYSIZ ON KOSULLAR:
A) TEK DUZEN MUHASEBE SiSTEMi:

Analiz edilecek tablolarin ortak bir dile kavugsmasini saglar. Tablolarin karsilastirilabilmesine olanak saglar.

B) STANDART ORANLARIN BELIRLENMESI:
Oran analizinde elde edilen sonuglarin yorumlanabilmesi icin kullanilacak referans bilgilerdir.4’e ayrilir:

e Tarihi Standart Oranlar: Isletmenin cari déneminin, gegmis dénemlere gére nasil bir durumda oldugunu
degerlendirmek icin kullanilan oranlardir.

e Sanayi veya Sektor Standart Oranlari: isletmenin icinde bulundugu sektérdeki isletmelerin bilgileri (ize-
rinden hesaplanan oranlardir. Standart oran denildiginde sektor standartlari anlasiimaktadir. Genellikle
sektérdeki ilk 500 igletmenin verilerinin ortalamasidir. istanbul Sanayi Odasi ve Merkez Bankasi, bu
verileri saglamada yardimci olur.

e ideal veya Hedef Standart Oranlar: isletmenin yer aldi§i sektdrde bulunan en basarili bir yada birkag
isletmenin verilerinden hazirlanan oranlardir. isletmenin hedefledigi bir diizeye gére hangi durumda
oldugunu gérmek icin yapllir.

e Bltge Standart Oranlari: isletmenin bitge hedeflerine ne élgiide ulastigini belirlemek igin kullanilan
oranlardir.

Gelecegde ait tahmini verilerden yararlanilarak hazirlanir. Proforma tablolardan yararlanilir.

2. DOLAYLI ON KOSULLAR:
e isletmenin iginde bulundugu ekonomik ortam,
e isletmenin iginde bulundugu sektérel ortam,

e isletmenin yapisal ve yénetsel 6zellikleri,
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1.2 FINANSAL ANALIZ TURLERI
A. KAPSAMINA (iC}ERiGiNE) GORE ANALIZ TURLERI:

STATIK ANALIZ: isletmenin belli bir déneme ya da bir tarihe ait verilerinin kendi aralarindaki iligkilerini belirle-
mek igin yapilan analizdir.

e Dikey analiz

e QOran analizi

DINAMIK ANALIZ: isletmenin birden fazla ddnemine ait verilerinin karsilastiriimasi amaciyla yapilan analizdir.
Statik analize gore daha detayl bilgiler verir.

e Yatay analiz

e Trend analizi

B. YAPANIN KIMLIGINE GORE (KiMiN iCiN YAPILDIGINA GORE- FINANSAL VERILERIN GESITLILIGINE
GORE) ANALIZ TURLERI:

IC ANALIZ: isletme icindeki kisilerce, ydnetsel amaglari gerceklestirmek icin yapilan analizdir. (planlama-kont-
rol)

Basili raporlarla beraber isletmeye ait tim dokimanlar kullanilabilir.

DIS ANALIZ: isletmeyle ilgili Giglincii kisilerce, isletmenin kamuoyuna agikladigi veriler {izerinden yapilan ana-
lizdir.

Bu analizde sadece igletmenin paylastigi belgeler kullanilabilir.

C. AMACINA GORE ANALIZ TURLERI:
YONETIM ANALIZI: isletme yonetimi tarafindan, alinacak kararlara dayanak olmak amaciyla yapilan analizdir.
(ayni zamanda i¢ analiz)

YATIRIM ANALIZI: isletmeye borg vermek isteyen, ya da isletmeye ait tahvil , hisse senetlerini almay diisi-
nenlerce yapilan analizdir .Amaci isletmenin gelecekteki kazanma guiciint élgmektir.

KREDI ANALIZi: isletmenin bor¢ almak istedigi banka ya da finansal kuruluslar tarafindan yapilir. Amaci iglet-
menin likiditesini (kisa vadeli borg 6deme gucu) dlgmektir.

5 K KURALI: Kredi analizinde kullanilan kriterlerdir.

KARAKTER: isletmenin duristligi, glvenilirligi gibi durumlara bakarak édeme niyetinin tespitidir.
KAPASITE: isletmenin 6deme giiclidiir. (Yeterli satis ...)

KEFIL/KEFALET: isletmenin uygun bir giivenceye sahip oldugunun aragtiriimasidir. (Teminat, garanti...)
KAPITAL: isletmenin yeterli 6zkaynaginin olup olmadigidir.

KOSULLAR: Ekonomik ya da sektore ait kosullarin kredi vermeye uygun olup olmadigidir.
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1. Asagidakilerden hangisi analiz tirlerinden degildir?
A) g analiz
B) Dis analiz
C) Statik analiz

D) Mali analiz

> \

2. Dikey analiz tiirii agsagidaki analiz tiirlerinden hangisine girmektedir?
A) Dinamik analiz
B) Statik analiz

C) Yatinm analizleri

D) Kredi analizleri

> \

3. Asagdidakilerden hangisi analiz tekniklerinden biri degildir?
A) Trend analizi
B) Dikey Analiz
C) Oran yontemiyle analiz
D) Statik analiz
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Finansal tablolarin genel dzellikleri asagidaki sekilde siralanabilir.

1.

Uyumlu Olma: Finansal tablolar kullanicilarin ihtiyaglari dikkate alinarak hazirlanmali ve bunlar arasin-
da bir uyum saglanmalidir.

Dogrulanabilir Olma: Finansal tablolardaki bilgiler, objektif belgelere dayandiriimis ve belirli kurallara
gOre Uretilmis olmalidir.

. Tarafsiz Olma: Finansal tablolar tim kullanicilarin dogru yargilara varabilecekleri bicimde diizenlenmis

olmalidir.

Anlasilir Olma: Finansal tablolar kullanicilar tarafindan anlasilir oimalidir.

5. Zamaninda Sunulabilir Olma: Finansal tablolar tasidigi bilgilerin gecerliligi agisindan zamaninda su-

nulmalidir.

Karsilastinlabilir Olma: Finansal tablolar birden fazla doneme iliskin islemlerin benzerlik veya farklilik-
larini ortaya koyabilmelidir.

. Tam Olma: Finansal tablolarin yukarida sayilan 6zelliklerin tamamini birden tagimasi gerekir.

Finansal Tablolarin Analizi ile ilgili Olanlar: cesitli nedenlere isletmelerin faaliyetleri ile ilgilenirler. En énemli
ilgi nedeni ekonomik ¢ikarlardir. Bunun igin ilgili taraflara mali tablolar araciligiyla muhasebe bilgisi sunulur.

1. Yoneticiler, 4. Personel, 7. Isci Sendikalari,
2. Ortaklar, 5. Alicilar, 8. Devlet
3. Kredi Kurumlari, Yatirim Analistleri, | 6. Saticilar 9. Kamu

2

Asagidakilerden hangisi Finansal Tablolarin tagimasi gereken 6zelliklerden biri degildir?
A) Gulvenebilirlik

B) Anlasabilirlik

C) lhtiyaca uygun olma

D) Karsilagtirabilirlik
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BOLUM 2
MALI TABLOLARIN YAPISI

FINANSAL TABLOLAR

TEMEL TABLOLAR EK TABLOLAR
1- BILANGO (FINANSAL DURUM TABLOSU) 1- FON AKIM TABLOSU
2- GELIR TABLOSU (KAR-ZARAR TABLOSU) 2- NAKIT AKIS TABLOSU

3- NET ISLETME SERMAYESI DEGISIM TABLOSU
4- OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

5- KAR DAGITIM TABLOSU

6- SATISLARIN MALIYETI TABLOSU

BiLANCO VE GELIR TABLOSU CESITLERI

Bilancolar asadidaki bicimlerde hazirlanmaktadir:

1. Sekilsel Bakimindan

a) Hesap Tipi Bilango: Aktif hesaplarin bilanconun sol tarafinda pasif hesaplarin bilanconun sag tarafinda

ver aldidi bilancoya denir.

b) Rapor Tipi Bilanco: Aktif hesaplarin ve pasif hesaplarin alt alta yazildigi bilancoya denir.

2. Finansal Tablolar Analizi Bakimindan

a) Karsilastirmali Bilanco: Karsilastirmali bilancolarda 6nce aktif sonra pasif kalemler incelenir. Grup sirasi
takip edilerek, 6nce her grubu olusturan unsurlar tek tek ve ardindan grup toplaminin dedisme sebeplerinin
arastirilmasi biciminde devam edilir.

b) Analitik Bilanco: genel bir ifade ile bilanconun aktif ve pasif kalemlerinde yer alan hesaplarin birbiriyle

netlestirilerek uygun bir gruplamayla toplulastirildigi bilanco dur.

3. Kapsam Bakimindan

a) isletme Bilangosu: Tek bir isletmeye ait mali bilgilerden olusan bilancoya denir.

4. isletme veya Vergi Hukuku Bakimindan

a) Ticari Bilango: TTK’nuna goére olusan bilangoya denir.
b) Mali Bilango: VUK’'nuna goére olusan bilancoya denir.

NOT: Yukarida bilanco icin yapilan siniflama gelir tablosu icinde gecerlidir.
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BiLANCO VE GELIR TABLOSU KALEMLERI

BILANCO: Isletmenin belirli bir tarihteki mali (durumunu) yapisini gdsteren mali tablodur. Bilanco statik bir mali

tablodur.

VARLIKLAR: isletmenin sahip oldugu para,mal, demirbas.makine arag¢-gere¢ alacaklar gibi iktisadi degerleri
ifade eder.

SERMAYE: isletme sahibi veya sahiplerinin varliklar Gzerindeki haklarina denir
BORCLAR: 3 kisilerin varhklar Gizerindeki haklarina denir.

1. VARLIKLARIN SINIFLANDIRILMASI:

A) DONEN VARLIKLAR: Para veya 1 yil icinde paraya cevrilebilen veya kullanilabilen varliklardir.

B) DURAN VARLIKLAR: Normal kosullarda 1 yilda elden cikarilmasi dusunulmeyen vevya vararlari 1 yilda
sona ermeyecek varliklardir.

2. KAYNAKLARIN SINIFLANDIRILMASI:
A) KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR: 1 yil igerisinde 6denmesi gereken borglardir.
B) UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR: 1 yildan daha uzun siirede 6denecek borglardir.

C) OZKAYNAKLAR: isletme sahibi veya ortaklari tarafindan isletmeye tahsis edilmis sermaye ile isletme fa-
aliyetlerinden elde edilen fakat isletme sahiplerine veya ortaklarina verilmeyip isletmede birakilan karlar ve
deger artislari bu grupta yer alir.

DIKKAT!!
OZSERMAYE = VARLIKLAR — BORCLAR (BILANCO DENKLIGI)

VARLIKLAR (AKTIF) = KAYNAKLAR (PASIF)
VARLIKLAR = SERMAYE + BORCLAR

KAR= DONEM SONU OZSERMAYE - DONEM BASI OZSERMAYE

Bilancoda Olmasi Gerekenler:
1. Bilangonun dizenlendigi tarih ait oldugu firma acikga belirtilmelidir.

. Varliklar bor¢ ve sermaye agikca gésterilmelidir.

. Degerleme oOlculeri ve amortisman yontemleri acikga belirtiimelidir.

. Bilanconun ana ve ikinci derece boélumlerinin toplamlari acik olarak gdsterilmelidir.

. Bilancoda maddi hata bulunmamalidir.

. Varliklarin sigorta ettirilmesi halinde sigorta tutarlari dipnotlarda gésterilmelidir.

. Kullanilan yabanci kaynaklar icin verilen teminatlar belirtiimelidir.

0 N O o W N

. Firmanin bilanco disi islemleri, sarta badli yukiamlualikleri bilanconun altinda ayrintili olarak gosterilmeli.

Bilanco yaniltici olmamali gerekli bilgiler dipnotlarda verilmelidir.
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XISLETMESI

1-Donen varliklar 3- Kisa vadeli borglar
Hazir Degerler 4-Uzun vadeli borglar
Menkul Kiymetler 5- Oz kaynaklar

Ticari Alacaklar

Stoklar

2-Duran varliklar

AKTIF TOPLAMI PASIF TOPLAMI

BILANCO YORUM ESASLARI

1. Donen varliklar duran varliklardan fazla ise ticaret igletmesi, duran varliklar dénen varliklardan fazla ise
uretim isletmesi gérinimindedir.

2. Varliklar likiditesine gore siralanir. Donen varliklarda en likit kalem hazir degerlerken, stoklarin likiditesin-
den en az oldugu sdylenebilir.

3. Kaynak dagiliminda; 6zkaynaklarin fazla olmasi istenir. (pasifin %50 si) . Borglarda ise uzun vadeliler kisa
vadeliler den fazla olmasi riski dusurir. Ozkaynaklarin, pasifin yarisi olmasi mali yapinin gigli oldugunu
gosterir.

4. Likiditeyi anlamak icin igletmenin net calisma sermayesine bakilmalidir. Dénen varliklari kisa vadeli borg-
lardan buyuk olmahdir.
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ONEMLI

111! (Briit) Calisma sermayesi: Dénen varliklari ifade eder.

11! Net Calisma sermayesi: Donen Varliklar-Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

111! Devamh Sermaye (Siirekli Sermaye): UVYK + Ozkaynaklar

(Dénen varliklarin tamami

KVYK larla finanse edilirken DEVAMLI SERMAYE = OZKAYNAK + UVYK
Duran varliklarin tamami

devamli sermaye ile finanse

edilmigtir.)

(Donen varliklarin bir kismi KVYK’larla bir kismi da UVYK’larla finanse edilir.

Duran varliklarin tamami devamli sermaye ile finanse edilmistir. Ayrica UVYK’larin bir kismi dénen varlik fi-
nansmaninda kullaniimistir. Bu NCS’sine esittir.)

NOT: dénen varlik finansmaninda UVYK veya 6zkaynak kullaniimissa NCS fazlasi vardir.

NVIN

(Doénen varliklarin tamami KVYK’larla finanse edilirken KVYK’lar ayni zamanda bir kismiyla duran varliklar
finanse etmistir.

Duran varliklarin finansmaninda KVYK’lar, UVYK’lar ve 6zkaynaklar birlikte kullaniimistir.)

NOT: Duran varlik finansmaninda KVYK kullaniimissa NCS noksani vardir.

- —

Asagidakilerden hangisi “net isletme sermayesini” verir?
A) Kisa vadeli yabanci kaynaklar-Dénen varliklar

B) Duran varlilar-Dénen varliklar

C) Donen varliklar-Kisa vadeli yabanci kaynaklar

D) Duran varliklar-Kisa vadeli yabanci kaynaklar
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GELIR TABLOSU (KAR-ZARAR TABLOSU):

isletmenin belli bir dénemde elde ettigi tim gelir ,maliyet, gider ve bunlarin sonucunda elde ettigi kar ya da
zarari g6steren dinamik tablolardir. isletmenin faaliyet sonuglarini gésterir.

GELIR TABLOSUNUN iCERIGi

GELIR: (Hasilat) Faaliyet sonucunda yapilan ve sermayeyi artirici etkisi olan islemlerdir.Genellikle varlik veya
hizmet satislarindan elde edilen ya da faiz ve kira gibi islemlerden elde edilen para veya varliklarin (aktiflerin)
brat tutaridir.

GIDER: Sermayeyi azaltici etkisi olan islemlerdir.Gelir elde etmek igin yapilan varlik (aktif) tiikenmesine denir.
KAR: Isletme sahibi ve ortaklarinin varliklar (izerindeki haklarinin artigidir.Kisaca,6z sermayenin artmasidir.

ZARAR: Oz sermayenin azalmasidir.

GELIR TABLOSU

Brit Satislar
Satis indirimleri (-)

Net Satislar
Satislarin Maliyeti (-)

1) BRUT SATIS KARI BOLUMU

Faaliyet Giderleri (-)

2) FAALIYET KARI BOLUMU

Diger faaliyetlerden olagan gelir ve karlar

Diger faaliyetlerden oladan gider ve zararlar (-)

Einansman giderleri (-)

3) OLAGAN KAR VEYA ZARAR BOLUMU

Olagandisi Gelirler (+)
Olagandisi Giderler (-

4) DONEM KARI VEYA ZARARI BOLUMU

Doénem kari vergi ve diger yasal yukamlilik karsiliklar (-)

5) DONEM NET KARI VEYA ZARARI BOLUMU
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EK FINANSAL TABLOLAR

1. SATISLARIN MALIYETi TABLOSU:

isletmenin bir dénem iginde gergeklestirdigi satiglarin maliyetini ayrintili olarak gésteren tablodur. Gelir tablo-
sunun da bir kismini olusturur.

2. OZKAYNAK DEGi$iM TABLOSU:

Bir ddnem icinde 6zkaynaklarda meydana gelen degisimi gosteren tablodur.

3. KAR DAGITIM TABLOSU:
Doénem karinin (vergiden 6nceki kar) nerelere ne kadar dagitildigini gésteren tablodur.

Odenecek vergi, ayrilan yedekler, ortaklara dagitilacak kar paylari, hisse basina kar ve temettiileri gésterir.

4. NETISLETME (CALISMA) SERMAYESI DEGISiM TABLOSU:

isletmenin bir ddnem igindeki net galisma sermayesindeki degisimleri gdsterir. Net calisma sermayesi (NCS),
donen varliklar ile kisa vadeli yabanci kaynaklar arasindaki pozitif farktir.

p Yo G
=
Asagidaki islemlerin hangisinde net isletme sermayesini etkileyen bir durum vardir?
A) Uzun vade borcun nakden édenmesi
B) Nakit ticari mal alimi
C) Kisa vadeli alacak tahsili

K D) Bankaya para yatiriimasi




= VilVI VA

FINANSAL TABLOLAR ANALIZzi

5. NAKIT AKIS TABLOSU:

isletmenin bir ddnem icinde ortaya gikan nakit akislarini, kaynak ve kullanim yerlerini gdsteren tablodur.Nakit
esasina gore duzenlenen tek tablodur. (diger tablolar tahakkuk esasi kullanir.)

Nakit Akis Tablosunun diizenlenebilmesi icin; dnceki donem ve cari déneme iliskin bilango, cari doneme
iliskin gelir tablosu, kar dagitim tablosu ve nakit giris-¢ikisi gerektirmeyen kalemlerin bilinmesi gerekir.

Nakit Akis Tablosu diizenlenme yontemleri; brit (dolaysiz-direkt) , ve net (dolayli-endirekt) yontemdir.
Nakit Akis Tablosunun 3 boliimii vardir;

e Iisletme faaliyetlerden saglanan nakit akislari; Mal ve Hizmet Satislari, Envanter, Mal ve Hizmet Alimlari,
Pesin Odenen Vergi, Fon, Sigorta, Borglu ve Alacakli hesaplar, Maaslar ve ilgili vergileri, Diger Gelir
Vergileri,Sosyal Sigorta, Tahakkuk eden faizler, is avanslari, maas avanslarini ve hatta diger Ulkelerin
uygulamalarinda yipranma pay! giderleri ve uzun vadeli alacaklar dan kaynakli kayip ve kazanclari
igerir.

e Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akislari; bilancgo aktifinde bulunan duran varliklar hesabindaki de-
gisikliklerin raporlandidi kisimdir. Uzun vadeli yatirimlar, arsa, bina, arag, yatirimlara bagli imalathane,
arag,makine ve techizat alimini ve bu alimlar sirasinda kullanilan bilangonun pasif kisminda bulunan
uzun vadeli yabanci kaynaklarda gergeklesen degisikliklerin bir kismini ihtiva eder.

e Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akiglari; tahvil, 6deme vadesi gelen senetler, ertelenmis ver-
gi 6demeleri, imtiyazli hisse 6demeleri, 6denmis sermaye hesabindaki degisiklikler, Adat 6demeleri,
Hisse Senedi, temettl ve temettiye bagli hisse senedi kazanglari, faiz gelirlerini kisaca sirketin kendi
senetlerini ve parasinin alma, satma, ve finansal araglara ait borglanma ve geri ddemelerini igerir.

6. FON AKIM TABLOSU:

isletmenin bir dénem boyunca faaliyetlerini, yatinmlarini finanse etmek icin sagladigi kaynaklari ve kullanim
yerlerini gésteren tablodur. (nerden geldi nereye gitti tablosu da denir) isletmenin finansal durumundaki degi-
simleri gésteren tablodur.

Fon Kaynaklari (aktifin azalmasi — pasifin artmasi ): Net kér, satis , tahsilat, bor¢clanma...gibi
Fon Kullanimlar (aktifin artmasi-pasifin azalmasi ): Zarar, alis , 6deme...gibi

Fon Kaynagi ya da Kullanimi yaratmayan kalemler: Amortismanlar, Gelecek aylara ve yillara ait gelirler-
giderler, reeskont, karsiliklar, tahakkuklar...gibi

) o
-
Asagidakilerden hangisi Finansal Tablolarin tagimasi gereken 6zelliklerden biri degildir?
A) Glvenebilirlik
B) Anlasabilirlik
C) Ihtiyaca uygun olma

D) Karsilastirabilirlik
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BOLUM 3
MALI ANALIZ TEKNIKLERI

ANALIZ TEKNIKLERi VE KARSILASTIRMALI TABLOLAR ANALIZi (YATAY ANALIZ)

Analiz Teknikleri

1. Karsilastirmali Tablolar Analizi (Yatay)

2. Yiizde Ydntemi ile Analiz (DIKEY)

3. Egilim Yuzdeleri Yéntemi ile Analiz (TREND)
4. Oran Analizi (RASYO)

KARSILASTIRMALI (MUKAYESELI) TABLOLAR ANALIZi:

Finansal tablolarin iki farkli dénem veya tarihteki verileri karsilastirlarak tutar ve yuzde olarak ne yonde de-

gistigi belirlenir.

Ozellikleri;

YUZDE (ORANSAL) DEGISIM (%) =

v/ Dinamik ve i¢ analizdir.

v/ Kalemlerin degisimini ve gelisme yoninu olger.

v/ Rakamlarin karsilastirilabilmesi icin dénemlerin ayni uzunlukta olmasi gerekir.
v/ Degisimler hem tutar hem yUzde olarak dikkate alinmalidir.

v/ Tablolar ayni muhasebe yontem ve ilkelerine gére hazirlanmig olmalidir.

TUTAR DEGISIMi (TL): CARI DONEM - ONCEKi DONEM

_ Cari D6nem —Onceki Dénem
Onceki Dénem
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3.1. YUZDE YONTEMI iLE ANALIZ
YUZDE YONTEMI IiLE ANALIZ (DiKEY YUZDELER)

Ayni finansal tablonun ayni dénemine iligkin verilerin kendi aralarinda oranlanmasi dir. Tablo kalemleri genel
toplam ya da grup toplamlarina oranlanir. Statik ve dis analizdir. Amaci her kalemin belli toplamlar i¢indeki
payini élgmektir.

BILANGONUN DIiKEY YUZDESINi HESAPLAMAK;
GENEL TOPLAM; AKTIF YA DA PASIF
GRUP TOPLAMI: DONEN VARLIKLAR, DURAN VARLIKLAR, KVYK, UVYK, OZKAYNAKLAR

TUTAR DEGigiM

Hesap Adi 1.Yil 2.Yil Tutar %

HHHHH X Y (X=Y) ((Y = X)/X) * 100

ABC Sanayi ve Ticaret A.S.
Bilangolari (TL)
DEGISIM
Yil-1 Yil -2 Tutar %

AKTIF
Donen Varliklar 900 1.200 30 33
Duran Varliklar 600 500 (100) (17)

Aktif Toplami 1.500 1.700 200 13
PASIF
K.V. Yabanci Kaynaklar 500 600 100 20
U.V. Yabanci Kaynaklar 700 750 50 7
Ozkaynaklar 300 350 50 17

Pasif Toplami 1.500 1.700 200 13
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. . . . ilgili Kalem
GELIR TABLOSUNUN DIKEY YUZDESININ HESAPLANMASI: -g— x100
Net Satislar

ABC Sanayi ve Ticaret A.S.
Gelir Tablolar (TL)
DEGISIM

Yil-1 Yil-2 Tutar %

A) BRUT SATISLAR 1.200 1,500 300 25
B) SATISTAN iNDIRIMLER (=) (100) (150) (50) 50
C) NET SATISLAR 1.100 1.350 250 23
D) SATISLARIN MALIYETI (=) (400) (500) (100) 25
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 700 850 150 21

E) FAALIYET GIDERLERI (-) (300) (350) (50) 17
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 400 500 100 25

F) DIGER FAAL. OLAGAN GELIR VE KARLAR 15 25 10 67
G) DIGER FAAL. OLAGAN GIDER VE ZARARLAR (-) (10) (15) (5) 50
H) FINANSMAN GIDERLERI (-) (150) (200) (50) 33
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 255 310 55 22

|) OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 0 0 0 0
J) OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR (-) 0 0 0 0
DONEM KARI VEYA ZARARI 255 310 55 22

K) DONEM KARI VERGI VE YASAL YUKUM. KARSILIGI (=) (55) (60) (5) 9
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 200 250 50 25
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3.2. EGILIM YUZDELERIi ANALiZi

EGILIM YUZDELERI YONTEMI ILE ANALIZ (TREND ANALIZi)

Aralarinda anlamli iligkiler bulunan finansal tablo kalemleri arasinda uzun yillar boyunca gostermis oldugu
edilimlerin arastirildigi analiz teknigidir. Analizin yapilmasi i¢cin en az 5 yillik veri gerekir. Dinamik bir analizdir.
Analizin yapilabilmesi icin tim yillarin karsilastirilacagi temel bir yil (baz yil) secilir .Temel yilda veri yoksa
trendler hesaplanamaz.

Baz yilin egilimi 100 kabul edilir. Diger yil egilimleri 100’den buyukse artis, 100°’den kigukse azalig anlamina
gelir.

v/ Egilimler asla negatif isaret almazlar.
v/ Bilango ve gelir tablosu kalemleri beraber analiz edilebilir.
v/ Egilimlerini hesaplarken dncelikle baz yil belirlenmelidir.

v/ Baz yil normal , olagan, istikrarh bir yil olmahdir. Soruda baz yil yoksa ilk yil baz yil kabul edilir.

v/ Egilimler tam say! olarak yuvarlanir.

iigili Y1l

Egilim Yiizdesi Hesaplama = Baz Vil x1

ABC Sanayi ve Ticaret A.S.
Bilangolari (TL)
YATAY YUZDELER
(Baz Yil: Yil - 1)
Yil -1 Yil -2 Yil-3 Yil -2 Yil-3
AKTIF
Doénen Varliklar 900 1.200 1.600 133 178
Duran Varliklar 600 500 700 83 117
Aktif Toplami 1.500 1.700 2.300 113 153
PASIF
K.V. Yabanci Kaynaklar 500 600 850 120 170
U.V. Yabanci Kaynaklar 700 750 950 107 136
Ozkaynaklar 300 350 500 117 167
Pasif Toplami 1.500 1.700 2.300 113 153
s,
\1
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ABC Sanayi ve Ticaret A.S.
Gelir Tablolan (TL)
YATAY YUZDELER

(Baz Yil: Yil - 1)
Yil -1 Yil-2 | | YdI-3 | | Yil-2 Yil-3

A) BRUT SATISLAR 1.200 1.500 1.900 125 158
B) SATISTAN INDIRIMLER (=) (100) (150) (200) 150 200
C) NET SATISLAR 1.100 1.350 1.700 123 155
D) SATISLARIN MALIYETI (-) (400) (500) (650) 125 163
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 700 850 1.050 121 150

E) FAALIYET GIDERLERI (-) (300) (350) (400) 117 133
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 400 500 650 125 163

F) DIGER FAAL. OLAGAN GELIR VE KARLAR 15 25 30 167 200
G) DIGER FAAL. OLAGAN GIDER VE ZARARLAR (-) (10) (15) (20) 150 200
H) FINANSMAN GIDERLERI (-) (150) (200) (300) 133 200
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 255 310 360 122 141

I) OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 0 0 0 0 0
J) OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR (-) 0 0 0 0 0
DONEM KARI VEYA ZARARI 255 310 360 122 141

K) DONEM KARI VERGI VE YASAL YUKUM. KARSILIGI (<) (55) (60) (70) 109 127
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 200 250 290 125 145

YORUM: Stoklar ve satiglar baz yila gore artarken, stoklarin artisinin daha fazla olmasi gelecek donemlerde
satiglar yoluyla stoklari eritmenin zorlagacagi ve isletmenin stok politikasina dikkat etmesi yoninde sinyal

vermektedir.




FINANSAL TABLOLAR ANALIzi

EGILiM YUZDESI YORUMLARI:
Do6nen Varliklar-Kisa Vadeli Borglar: Net calisma sermayesi yani likidite konusunda bilgi verir.
Net satig-Stoklar: isletmenin stoklar eritip eritemeyecegi konusunda bilgi verir

Net Satiglar-Ticari alacaklar: isletmenin satis ve tahsilat politikasi hakkinda bilgi verir. Ozkaynaklar-Ya-
banci kaynaklar: isletmenin mali yapisi hakkinda bilgi verir.

20 =

Gruplarin igindeki « Bir kaleme ait tutarin, grup toplamina oranlanmasi» asagidaki analiz
tekniklerinin hangisinin uygulanmasidir?

A) Yatay analiz
B) Dikey analiz
C) Karhlik analizi

D) Trend analizi

2D

Karsilagtirmali tablolarin egilim yiizdelerinin ol¢ililmesi suretiyle yapilan analiz teknigi
asagidaki analiz tiirlerinden hangisini olusturur.

A) Yatay Analiz
B) Dikey Analiz
C) Dinamik Analiz
D) Oran Analizi
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BOLUM 4
ORAN ANALIzi

ORAN ANALizi

Aralarinda anlamli iligki bulunan finansal tablo kalemlerinin matematiksel islemlere tabi tutularak birbirine oran-
lanmasi dir. Statik bir analizdir.4 temel oran grubu bulunmaktadir.

Bunlar;

1. Likidite oranlan

2. Faaliyet oranlan (verimlilik oranlari)
3. Finansal yapi oranlari

4. Karlilik oranlari

LIKIDITE ORANLARI

isletmenin kisa vadeli bor¢ 6deme giiciinii lgen oranlardir.

a) CARI ORAN: Dénen varliklar / KVYK

isletmenin bir yil icinde elde edecegi nakdin bir yil icinde 6édeyecegi borcun kag kati oldugunu gésterir. 1.5- 2
arasli olmasi idealdir. Cari oran 1’den buytkse isletmede net ¢calisma sermayesi mevcuttur.

b) ASIT-TEST ORANI: (LIKIDITE ): Dénen varliklar — Stoklar / KVYK

isletmenin stoklarini satamamasi durumunda diger dénen varliklariyla kisa vadeli borglarini ne digiide karsila-
yabilecegini gdsterir. 1 olmasi yeterlidir. Asit test orani 1’den kigukse isletme stoklarina bagimlidir.

c) NAKIT ORAN: Dénen varliklar — Stoklar — Ticari alacaklar) / KVYK

isletmenin bir yil icinde stoklarini satamamasi ve alacaklarini tahsil edememesi durumunda diger dénen var-
liklariyla kisa vadeli borglarini 6deme gucunu goésterir. 0.20 olmasi idealdir.

d) CABUK ORAN: Ticari alacaklar / Ticari Borglar

Alacaklariyla borglarini kargilama oranidir. Bu oran 1 olmalidir. 1 in altina diserse isletme alacaklarini tahsil
etse bile borg¢larini 6deyememektedir.

e) FAiZ KARSILAMA ORANI: FVOK / Finansman gideri

isletmenin faiz vergi 6ncesi karinin faiz giderlerinin kac kati oldugunu gosterir. Bu oran yiikseldikce isletmenin
faiz yukuni karsilama gucu yukselir.

FVOK = (Faiz ve vergi 6ncesi kar): Donem Kari + Finansman gideri

f) STOK BAGIMLILIK ORANI: KVYK — Hazir deger- Menkul kiymet / Stok

Kisa vadeli borglarini ddeyebilmesi icin mevcut stoklarinin kag kati kadar satis yapmasi gerektigini gosterir. Bu
oranin dugurulmesi onerilir. Asit test orani 1 ve 1 den buyukse isletmenin stoklara bagimliigi yoktur.
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LiKiDITE ORANLARI

K.V.Yabanci Kaynaklar

Oran Formiil ideal Oran
Cari Oran Dénen Varliklar )
K.V.Yabanci Kaynaklar
Likidite Orani Doénen Varliklar — Stoklar 1
K.V.Yabanci Kaynaklar
Nakit Oran Hazir Degerler + Menkul Kiymetler 02

A) Cari Orani
B) Finansman Orani

C) Nakit Orani
D) Asit-Test Orani
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FAALIYET ORANLARI
isletmenin varliklarinin kalitesini lgen oranlardir. Faaliyetlerinin ne élgiide verimli oldugunu agiklar.
GENEL OLARAK X DEVIR HIZI: NET SATISLAR / ORTALAMA X
X.. SURESI: 360 / X DEVIR Hizl
ORTALAMA: Dénem basi + Donem sonu /2 (tek rakam varsa ortalama alinmaz)

a) STOK DEVIR HIZI: Satiglarin Maliyeti / Ortalama Stok
Satislarin Maliyeti yoksa Net Satiglar / Ortalama Stok
ORTALAMA STOKTA KALMA SURESI: 360 / stok devir hizi

Stoklarin ka¢ giinde bir satildigini gosterir.

b) ALACAK DEVIR HIZI: Kredili Satiglar / Ortalama Ticari Alacaklar
Kredili satis yoksa Net Satis kullanilir.

Alacaklarin kag defa tahsil edildigini gosterir. Yiksek olmasi olumludur.
ORTALAMA TAHSIL SURESI: 360 / Alacak devir hizi

Alacaklarin kag¢ guine bir tahsil edildigini gosterir.

c) AKTIF DEVIR HIZI: Net Satislar / Ortalama Aktif
Aktif toplaminin kag kati kadar satis yapildigini gosterir.

Stoklarin kag kati satis oldugunu goésterir. YUksek olmasi olumludur.

?

~

11. Bir isletmede, Alacaklarin devir hizi 9; Borglarin devir hizi 1 ¢ikmigtir. Bunun anlami asa-
gidakilerden hangisidir?

A) Alacaklarin devir hizi, borclardan yuksektir.
B) Borclarin devir hizi alacaklardan yiiksektir.
C) Isletme alacaklari, borglari 9»a kathyor

D) Kisa vadeli borglarin 6denmesinde zorlanilabilir.

d) TICARI BORG DEVIR HIZI: Kredili aliglar / Ortalama Ticari borg
Kredili alis yoksa net alislar yoksa satislarin maliyeti yoksa net satis kullanilir.
BORC ODEME SURESI: 360 / Ticari borg devir hizi

e) ORTALAMA ETKINLIK SURESI: stokta kalma siiresi + ortalama tahsilat siiresi

Stoklarin satiimasi ve alacaklarin tahsil edilmesi igin ortalama kag giintin gerektigini gosterir.

f) NAKIT DONUS SURESI: Stokta kalma siiresi + Alacak tahsil siiresi - Borg 6deme siiresi

7N
\22
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FAALIYET ORANLARI
Oran Formiil Beklenen
Alacak Devir Hizi Net Satiglar Yiiksek olmali

Ticari Alacaklar

Alacak Tahsil Siiresi 365 Diistik olmal
Alacak Devir Hizi
Stok Devir Hizi Satiglarin Maliyeti Yiiksek olmali
Stoklar
Stok Tutma Stiresi 365 Diisiik olmali

Stok Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi Satiglarin Maliyeti DuisUk olmal
Ticari Borglar

Bor¢ Odeme Siiresi 365 Yiiksek olmali
Ticari Bor¢lar Devir Hizi

Aktif Devir Hizi Net Satilar Yiiksek olmali
Ortalama Aktifler

Ozkaynak Devir Hizi Net Satiglar Yiiksek olmali
Ortalama Ozkaynaklar
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FINANSAL YAPI ORANLARI

isletmenin kaynak yapisinin élgen oranlardir.

a) KALDIRAC ORANI: Toplam Yabanci kaynaklar / Pasif

isletmenin kaynaklar iginde borglarin yiizdesini verir. %50 yi gegmemesi idealdir.

b) OZKAYNAK ORANI: Ozkaynak / Pasif

Ozkaynaklarin toplam kaynak igindeki payini verir. En az %50 olmasi istenir.

c) FINANSMAN ORANI: Ozkaynak / Toplam Yabanci Kaynak

1 den blylkse mali yapi glglidur.

d) BORCLARIN VADESIi ORANI: KVYK / ToplamYabanci Kaynak

Kisa vadeli borglarin borglar igindeki payini verir.

e) SERMAYE CARPANI: Aktif / Odenmi§ Sermaye

Varliklarin ne dlglide 6z kaynaklarla finanse edildigini gosterir. Bu oran buyirse isletmenin borglandigi ve ris-
kinin arttig1 anlamina gelir. DisUk olmasi mali yapisinin giclu oldugunu gdésterir.

LIKIDITE YAPI ORANLARI
Oran Formiil ideal Oran
Finansal Kaldirag Yabanci Kaynaklar Toplami 9 50 2
Orani Aktif Toplami
Ozkaynak Orani Ozkaynaklar 0,50'den fazla
Aktif Toplami
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KARLILIK ORANLARI

Donem Net Kari

A) Bilango kalemleri i¢in karlilik oranlari: ——
ligili Kalem

Donem Net Kan

Ornegin; Aktif Karlihg:: Aktif

ilgili Kar

B) Gelir tablosu icin karhilik oranlar (kar mariji): Net Satis

Doénem Net Kar
Net Satis

Ornegin; Net kar mariji:

NOT :
X KARLILIGI = NET KAR MARJI x ILGILi DEVIR HizI (DUPONT ANALiZi)

ORNEK:

isletmenin net kari 200.000 TL aktif devir hizi 2’dir. Net satiglar 400.000 TL ve net kar mariji %40 ise aktif
karhihig kagtir?

Net kar marji x aktif devir hizi:
Aktif karhhgr1 =40 x 2 = 80

U

2. Asagidakilerden hangisi isletmenin genel likitide durumunun iyi oldugunu gosterir?
A) Net isletme sermayesinin yiksek olmasi
‘ B) Donen varliklarin aktif toplamdan ytiksek olmasi
C) Donen varliklar/Kisa vadeli yabanci kaynak oranin 1.5’un tzerinda olmasi

D) Duran varliklarin, Kisa vadeli yabanci kaynaklardan ylksek olmasi
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KARLILIK ORANLARI

Oran

Formiil

Aciklama

Brit Satis Karlihgi

Brut Satis Kari
Net Satislar

Net satislarin ylizde kaginin brit satis kari
oldugunu gdosterir.

Faaliyet Karhligi

Faaliyet Karhhgi

Net Satislar

isletmenin esas faaliyetinden ne 6lgiide karl
oldugunu gdosterir.

Net Donem Karliligi

Net Donem Kari

isletme faaliyetlerinin net verimliligi konusun-
da bilgi verir.

Net Satislar
A isletme ortaklari tarafindan saglanan
Ozkaynak Karliligi M kaynagin bir birimine diisen kar payini
Ozkaynaklar gé’)sterir_
AKtif Karlilig Net Kar I§Ietmen|n \./.arhkllarmln verimli kullaniima
Aktif Toplaml 0|QUSUI’\U gosterlr.
CEVAP ANAHTARI
1-D 7-C
2-B 8-B
3-D 9-C
4-C 10-B
5-C 11-A
6-A 12-C
26\
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